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A pmposlto del libro de Emzlw de H of'mamzsthal — Inflaelon monetana
°y medlos de contlanestalla. Tnstituts” Anericano de’ Investwacmnes
: ¢ C i Buenos Aues, 194:2 Pag_s. 118) ]

"Conio 'lo indiea” el titulo, &l hbm ‘trata’ de un “tema «viej_d de 'Eco-
noma, que, afm a’pesar’ de'su’ vejez,” és siempie nuevo, }a que parti-
¢ipa’ de ésa caracteristica genelal ‘delos fenomenos ‘econdmicos’ 'de no

" Haecerse plesente nunca ‘en ‘condiciones’ dadas on’! "anterioridad’ ni''de

répetirse’ con’ rasgos’ idénticos, ‘pero’euyas consecuenclas, ‘si” bien dis-
tintas’ en glados 0’ sectores afectados, son”iguales”en’ esencia, p01 ciyo
motivo” 1o hay’*““inflagién’” " 'sino ‘1nflacwnes” ‘téma” viejo, ' ‘decia,
que hoy ‘remozado’ ¥ ‘con Tueva veste’ estd’ enla§’ dlscusmnes de los tée-
nicos y profanos de todo el mundo, pmque se’ ha ‘hécho’ plesente en
forma’ aguda afectando’ a’ ‘easi ‘todos los paises; ~—esta ' vez ¢omo' con-
gecuencia inmediata “de una’ ‘gier’ " mundial ‘en' 'pleno desarrollo, ¥
que, presente’ también en’la” economia - avgentina; -tiene’ en ‘su ‘origen: Ta
paltlculaudad ‘de obedecel a’un 'doble juego de causas:’ unas mtemas
que 7os’ son’ imputables y’ otras ‘externas que 1o lo’son.

“Por’ el titalo ¢ ¢ inflacién monetaria ’’ ,pqdua, Suponerse que hay ottas
mflaclones a_ue 10 501" “monetamas” B hemos" de, atenemos a las”cau-

(1). A.C. PICOT:. — Teoria y aeahdad econdmica, ~— F .de Cuitura.
— Meuco, 1942. Pag. 89.° BT e :




que cse momento o ese exceso obedecen a causas que son en realidad
las provocadoras de ese estado ecunémico, y, por consiguiente, el aumen-
to o el exceso son sdélo una resultante.

Si hemos de referirmos a los rasgos que las denumeian, todas las
inflaciones son ‘‘monetarias’’ porque ellas se manifiestan por eambios
en los montos nominales de los réditos. monetarios de los individuos,
por una mayor oferta de moneda con la consiguiente disminueién de
su valor, y, como Ibgica conseeuencia, una nueva distribucién en el
cuadro de las.cosas y. serwcms y sus 1espectnas eantidades, que. consu-
mein los individuos,

El autor elude formular una definicién del fenémeno que nos ocu-
pa, quizd por lo dificil que resulta hacerlo, dificultad reconocida por
autoridades. en la; materia —y .para 1ecmda1 una mencionaré a von
Mises— . Pero,. meo, es mejor ponerle un mareo y haeer resaltar sus ma-
mfestacxone mas evxdentes para _que. el lector no versado en . esta clase
de asuntos, Puéda tener una vista de conjunio, ademds de que, y esto
(] lo mas 1mp01tante, se. podra luchar me301 contra la inflacién, euan-

ela pmrunda que el debe1 1mpeuoso de. cada uno, pala eyitar. males,
mayores a los. demas y a si. mismo, es nnponelse un sacufmw, sacri-
fieio necesauo .para. v1ta1 otw mayor, que. puede 1esumnse (hcmndO'
consumir menos, pro@ucir. m(is, y en razén inversa a la 1mposxcmn vO-
luntaua del sacnﬁcm serd necesaua 1a mtelvenclon estatal “eonsiguien-
do, cuanto. maym sea la. pumera, me301es 1esultados en, la 1ucha .y eon:
servar. un, eampo mayor de libertad. .
Por‘“esto, como algo, aparte del comentauo y ploculaudo dal una
def]mmon, piede,. decirse que el fenomeno “‘inflacién/’ que se mani-
fiesta en un lapso comprendido entre, dos momentos equilibrio- m6:
vd y. desde.un punto de vista de :pon;]unto es una alteracién marcada,
en la relacién entre el monto de los ~medios de pago que; los mchwduos
uestinan a la adquisicién  de bienes de consumo -y, serviclos, y. el monto
de. la parte de rédito real ‘nacional d1spomb1e a ese fin, altelaclon Pro-
duc1da por un’ aumento. relativo, del . primero . con, respectoal “segundo,
que se mamfles’ra, en_un- alza del mvel general de _precios; y; mirado
desde. el.punto, de. vista individual, es una s1tuacxon en que los, com-
ponentes de_ algin, qeetm de la economia ven. aumentados sus, I
monetauos, aumento . que suceswamente va tlancnutlendose por, ondas a
otros sectores, .y al aumento amphan su orelta d d.mero,
provoeando .una, modlfmacmn en e ‘ledlto real mdn'ldua,. En otras pa-
labras, la, mflacmn .es;-en esencla, un_ periodo de desaJu‘ e de ongen
diverso, que provoca un cambio envla _participacion. (a que,.cs
viduo ..puede, aspirar por.sus dlspomblhdades monetanas, que; tamblen
camblan) en;los bienes. puestos en el mercado; nueva di ribucién
da por un alza.de los-precios, en 1a_cual Ig que. el ;grupo de’ mdxmduos .
pelgudm‘ldos p1e1de no, lo ganan en su totahdad los_que; s )eneflcmn.
Usando el egemplo de Keynes (2), la parte disponible para el

) J. M. Keyxes. — How' to pay fm the war — Haleoult ete. —
New York, 1940 Cap I. :
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consumo es un pastel, fijo o en disminucién en tiempos de guerra o
que puede aumentar en los de puz, que sé divide entre los participan-
tes segln la parte de sus rédifos monetarios que a ese fin- dediquen..
3Cémo se produce la inflacién? Por una participacién mis actlva 0 .por
haber sido incorporades al esfuerzo ploductlvo (es el caso de los paises
en guerra), los individuos comprometidos ven acrecidos sus réditos mo--
netarios; pero.como la mayor produccitn conseguida con ‘ese mayor es-
fuerzo estd dedieada a la guerra, no aumenta el pastel ¥y aquellos euyos
réditos monetanos han aumentado concurren ‘con un mayor poder a su
pmtmlon ; siel monto a lepaltuse se mantlene en su volumen ante-
rior, la parte de aquélios’ serd “mayor que- la' de antes a costa de los
otros cuyos Téditas pelmanecen iguales o han’eveeido menos, yla ‘si-
tuacién de éstos ultunos serd peor si el pastel dlsmmuye. ‘Para que’ en
este caso la inflacién no se agudlce es mnecesario ‘que’ todos los ‘consu-
midores | no ‘pretendan una mayor parte y Teduzean s’ consumo si-el
dlspomble se ‘achica y la palte e\cedente del 1edlto monetauo se de-
dxque al ahorro.

‘En otros ‘casos, el de 1a Algentma, por egemplo, la’ mﬂaelon se
ha ploducldo porque el pastel va disminuyendo de’ volumen ‘a eausa de
la dréstica redunceién de las 1mp01tac1ones mientras se ha mantemdo
artificialmente “el poder de compra de un sector lmpmtante os agu-
cultores—, otro ha visto faeilit das sus p051b1hdades de’ contraer méas
deudas —los empleados piiblicos—, ‘ambos por ‘eréditos banca,uos, h
ofra sector importante ha visto' ‘acrecidos " sus réditos ‘monetarios —los
ganaderos e ‘industriales—; ademas, se la’ visto agravada 'la situacién .
por las fuertes entradas de capitales” e\tlaugelos. ‘En este “caso 1a, Tucha
contra 6’ fendmena’ debe hacerse tratando de ‘reconstruir:el mionto'del
pastel plodumendo las cosas que antes  se ‘importaban; en la medlda.
que e&.to se consiga se leducuan los malestares c1eados. o :

Hofmamlsthal e*n:plesa' “Todos los fenomenos que llevan a la “in-
ﬂamon deben atribuirse -a_un factor: €S ¢
sobze la producczon, deblendo anotalse todos los blenes mploductlvos

consm‘mente, no aumentan el fondo de bienes y 861VICIOS 1eales destma~
dos a esos fines; incluye entre ellos ‘a‘las armas, pero las coloca
mn categoria especial. )

Ahora bien, me pregunto: 'Qﬁé débe éntendelse -por COnéumo na-
cional Y. por plodueclon en la, afumacmn que. hace Hofmannsthal? xeo
que debe entenderse por 1o, pnmelo no el acto sino todas aquel]aq cosas
¥ selwcme ‘que los habltante'; de un estado deshuyen con una finalidad
Atil: | la satlsfaccmn dlrecta, de sus  mecesidades; -y por 1o’ seg:undo,
todas ‘aquellas cosas y servicios que los habltantes de un estado hau
hecho- dlspombleq pal In satisfaecién y indiree
cesxdades. En este caso Ja produceién se o nfunde con el rédito 1ea1 de
1a, nacién, que se compone ‘de todas las cosas.y servieios plocmados en
un_cierto tlempo, de los stocks’ dlspombles y de las’’ ‘mercaderias
ortadas, nenos las’ e\pmtadas. Ese rédito . real, que incluye loq blenes
improductivos de Ja ‘terminologia de Hofmannsthal se divide ‘en ‘eua-
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tro partes: una- dedicada a.la. satisfaccién directa de las necesidades
de los individuos, la destinada al consumo; otra, que se pone & dis-
posicién del Estado para que pueda’ cumplir sus fines, y aqui entrarian
la mayor parte de los bienes improductivos; otra, destinada a reponer
las partes desgastadas y consumidas del equipe ploductlvo para man-
tenerlo en eficiencia; y, por ultnno, una cuarta que sirve para mejo-
rar y aumentar dicho equipo. El aumento de enalquiera _de ellas, su-
poniendo constante el total, sélo se comsigue a costa de mna de las
'otras o de todas las restantes, pero el aumento de una de ellas  no
puede ser mayor que el volumen de las restantes. Para. que una crezea
sin ]_)el'J\ldlCal a las demids debe aumentar la plodueclon, pero en nin-
glin caso nna de las partes. puede ser may01 que el todo. Por eso la
afirmacién . de Hofmannsthrﬂ 6s . poco, exacta. La ‘inflacién. se produee
cuando la’ primera parte crece menos que la palte del rédito monetarin
que los ‘individuos dedican a su, adquisicién,. o cuando ‘permaneciendo
sin variaeién, la palte de los 1ed1tos va creciendo, o uando chsmmuve,
y los réditos permanecen To m]smo o disminuyen’ menos.’, .

Dedica nuestro autor una parte de su libro a analizar los efectos_
de Ta’ inflacién y, "quizd, para hacellos mdis ‘evidentes’ toma en muchos
casos los producidos en-situaciones en que el fendmeéno ‘se’ plesenta en -
st maxima agudez, ploeumudo, ¥ cons,lgulendnl . gran “parte, de-
mgstrar que a nadie conviene ‘esa situa¢ion, m aun 2 aquellos “que. ‘en
un’ prineipio se consuiemn beneflclados. )

Pero. Ja parte mis interesante y més de actuah a es la dechead'x
a -exponer los medios de combatir la mflaclon _que Tesume al final ‘en
19 puntos, destacando que es necesaria 1a /accidn. con;qunta 'oblerno

abs orber el exceso. de podel de compla sumlmst “a oblelos de Sllfl-
cientes blenes de eonsumo, mantemendo bagos Ios salanos, conse1v1~

ocupaelon ; f?elhdad de mmlglacmn tlato benevolo al capltal ex-

tranjero, ete.

de una clase a cuarta SIgmflca la mplantacmn de los pleclos
para ciertas categorias”de melcadeuas, medida esta que, s1'
en. forma parcial, tiene el’ ‘inconveniente de’ pm\*oc
nea . en la ploducmon ¥ una f’tlta de mcentlvo P
altxculos de " primera | necesxdad
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«¢i6n de los mismos. Si se aplica a’ todas las mercaderias debilita gran-
demente la produccién total; si los salario§ no estdn. coniprendidos en
Tos méximos se deja ablelta una brecha amplia para que la mflacmn
siga creciendo y haya que elevar econtinuamente los méximos; si ‘7o
se excluyen los salarios se inmoviliza este factor, impidiéndo que por
el “atractivo de mejores retribuciones se dirija a sectores que tienen
mas neeesidad de &l. Con este procedimierto de los precios mAiximos
no se puede andar a ‘medias; o se lacen a un lado todos los eseriipulos
de respeto a libertades y determinaciones particulares y se interviene
totalmente la economia, en cuyo caso podrd tener éxito el empleo de tal
procedimiento, o no se emplea si se han de deJa1 lne(,has que haran.
fracasar la- medida.

En la edicién de junio de 1942 del boletin del *‘National City
Bank of New Yoik’, se-hacia presente que para que los maumos
den resultado es necesario el cumphnuento de’ ciatro requisitos -
dlspenqables. 1°.) ““Que se debe mantener el nimero de e\cepuones

# la orden general de los precios al minimo mds placmcu por la sen-
ulla razén que el precio de uno es el costo del otre’’. Vale decir,
dadas las relaciones e mteldcpendenmas de todos los artieulos las ex-
cepeiones serdn tan limitadas que no existirin. 2°.) “Que si se van a
reglamentar los precios se deberfin reglamentar los costos. En el l-
timo andlisis, los jornales representan entre el 63 y el 70 por ciento
del costo de los productos acabados,... ; ¥ estd elaro que un aumento
de estos costos’ desarrollaria presién sobre los precios reglamentados.
Este es el peligro de eximir los jornales de la congelacion general’’.
Esta medida implica la pérdida de libertad de los trabajadores de aban-
donar las tarveas a las que estin adseriptos y la eleecién de ellas es-
tard al arbitrio de funcionarios del gobierno; vale decir, la bisqueda
por propia iniciativa del mejor emplec de la propia fuerza, abolida.
39) ‘*No seria suficiente estabilizar los tipos de los jornales a los
niveles altos actuales sin tomar los pasos mnecesarios para absorber una
parte del poder adquisitivo que estos aumentos generan’’. Las proyee-
ciones de estas medidas en el campo individual surgen tan evidente-
mente que me eximen de hacerlas mnotar. 4°.) ‘‘No hay necesidad de
decir que los precios méximos no funcionardn a menos que se cumplan
fielmente taiito por el vendedor como por el ecomprador, y que todos
los ciudadanos den un ejemplo para los demds’’. Ello supone regla-
‘mentaciones minuciosas, intervenciones constantes, delaciones, penas se-
veras, ampliacién de cdrceles. Termina el articulo  citade diciendo:
" “‘Pero el peligro que hay. en aceptar cualquier cosa que sea menos
que un programa total es que la ineficacia en cualquiera de lgs ramos
se podiia interpretar como el quebrantamiento del sistema, podria con-
dueir, por el deseo humano del pueblo de saliv por lo menos tan bhien
como el veeino, a un gran nimero de violaciones y desobediencias de
1a reglamentacién’’.

. Hemos enunciado -solamente las criticas que pueden formularse a
las medidas propuestas, pero mo dejamos de reconocer que para curar
clerfos males es necesario emplezu remedios que pmvoean otros .males,
‘mnque menores.
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‘Entre otro grupo de medidas aconsejadas por nuestro autor tene-.
mos las que sé refieren a la reforma administrativa en sus procedimien-
tos, tratando de hacerlos més rdpidos y 4giles para la reduccién y aba-
ratamiento de la maquinaria estatal y la atribucién de funciones esta-
tales a los particulares, y, por iltimo, una medida revolucionaria,
la de’ la creacién de un derecho que tenga en cuenta los fendme-
‘nos de la inflacién, evitando Beneficios y peljuicios derivados de &s-
ta, pero cuya aplicacién, por la naturaleza misma del fenémeno y los
puntos de referencia, el oro —variable—, y los dltinios indices de pre-
clos —medias—, traerfa un nuevo factor de perturbacién.

No ‘queremos terminar esta mota sin hacer alusién a las medidas
“tomadas por uno de los paises en guerra, los Estados Unidos de Norte
América, y por la Repiblica Argentina.

En cuanto al primero, es tal la presién inflacionaria que deriva de
la produceién de guerra, que la espiral continéia avanzando a pesar de
las drasticas medidas puestas en préetica; pero se espera que las nuevas a
tomar detengan algo .el- movimiento. El plan estadounidense fué con-
densado en los siete puntus expuestos por Mr. Roosevelt, ¥ que son:
1°.) Fijacién de precios méximos. Ello se ha hecho exceptuando los
productos de la agrieultura y jornales, en vista sobre todo de conside-
raciones politicas, toméndose los precios de venta al detalle de marzo
de 1942. Casi una tercera parte de los articulos que se agrupan bajo -
el rubro de ‘‘viveres’’ estd sin reglamentar. La reglamentacién prevé
un plan de subsidios para aquellas empresas que mo puedan  absorber
los ‘‘aprietos’’. 2°.) Imposicién de contribuciones elevadas a las rentas
personales y de las empresas. En el nuevo programa impositivo apro-
bado por el Comité Fiseal del Senado, en el impuesto a los réditos se
ha aumentado la escala normal del 4 al 6 por ciento y los recargos
varian.entre el 13 y el 28 por’ ciento, hajando los minimos no imponi-
bles con el objeto de ampliar grandemente ¢l nimero de contribuyen-
tes y poder abarcar a aquéllos a  quienes ha favorecido mayormente el
aumento de los réditos monmetarios. 3°.) y 4¢) Estabilizar la reniunera-
cién del trabajo y los precios que reciben los agricultores. Esto no se
ha hecho todavia y es una de las eansas por las cuales la espiral in-
flacionaria ha erecido, pero se anunmcia que se tomarin medidas para
estabilizarlos. 5°) Venta a los particulares de bonos de guerra. En
esto se hacen grandes esfuerzos y parece que el piblico responde en
gran medida. 6°.) Racionamiento de los productos escasos, régimen de
preferencias y prioridades. 7)) Desalentar ‘las compras a plazo y
favorecer el pago de las deudas particulares. Para lo primero se ha
dictado una reglamentacién muy estricta, la ‘‘Regulation of Comsumer
Credit’’ que aplica el Board of Governors of the Federal Reserve Sys-
tem y para lo segundo sc hace una campafia intensa en ese. sentido.

A pesar de todo lo hecho y lo que pueda hacerse, la inflacién hard
sentir sus consecuencias porque el esfuerzo productivo para la guerra-la.
- trae en si, pero serdn menores en la medida en que Ia poblacmn, prin-
cipalmente aquella parte que ha aumentado sus 1ed1tos, comprenda —y
obre en consecuencia— que no' es posible ni siguiera pretender mante-
ner el standard de vida antevior y que la situacién presente reclama
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impeliosamente esa renunciacién, y que mientras mayor sea el saerifi-
cio voluntario.se sirven mejor las fimalidades inmediatas y se iacﬁlta
la recomstruccién futura.

En el caso de la Repiblica Argentina, se ha tratado de detener
la espiral inflacionaria por una reglamentacién parcial de precios, cu--
yos resultados no han de merecer ios elogios que pudieran haberse es-
perado afin conviniendo en la dudosa eficacia de tal medida;. por un
. racionamiento, un régimen de preferencias y . prohibiciones en . ciertos

articulos criticos, no alimenticios; por el levantamiento de restricciones
a la importacién; por la suseripciéon de. tratados comerciales y Ila
‘eréacién de la marina mercante; por la ampliacién de las plantas in-
dustriales existentes y la explotacién de nuevas industrias. Pero otras
medidas y hechos, mirados exclusivamente desde.el punto de vista que
_ahora mnos interesa, han contribuide a anular en gran parte los efectos
provocados por las primeras, tales son: los-déficits de presupuestos - fi-
naneiados econ empréstitos no del tipo anti-inflacionario y ‘el manteni-
miento de un régimen impositivo sin aumento de los. impuestos que
permiten combatir.la: inflacién; la financiacién de fa. compra de las co-
sechas por créditos. banecarios, medida altamente inflacionaria porque
crea poder adquisitivo y lo pone a disposicién de una -clase que  debié
-ver - disminuido mucho su poder de compra; el otorgamiento de eréditos
a los empleados- piiblicos; el mantenimiento bajo bandera de un mayor
" niimero de individuns y el aumento de la demanda de. bienes para usos
mnltares, ete.

Pero en el caso de la Repub]lca Argentun lae posxblhdades de
combatir mejor la inflacién son mayores, porque un mayor esfuerzo
dedicado a la produccién puede aumentar el pastel del consumo.

R. CARRANZA PEREZ.

JESGS PRADOS AREARTE. — Filosofia de la Economia: — Editorial Ame-
ricalee. — DBuenos Aires, 1942, Pags. 275.

Los problemas fundamentales relativos a la naturaleza, caricter,
objeto, fines, ete. de la economia politica, se estudian en este libro del
profesor Prados Arrarte, en base al material utilizado en un curso die-
tado por el autor en la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universi-
dad de Buenos Aires en 1941.

Libro de categoria cientifiea, desarrolla aquellos thas con amplitud
y versacién, y ofrece, por su indole, un campo propicio a la discusién
¥y al andlisis. Los estrechos limites de un comentario bibliografico solo
permiten, sin embargo, muy ajustadas referencias y anotaciones,

En el capitulo primero estudia el desarrollo de las ideas relativas
a la determinacién del objeto de la Eeconomia Politica, comenzando por
Adam Smith y los clisieos, a quienes reprocha, no siempre con justi-
cia, la confusién entre tres conceptos distintos: realidad econdmiea,
teoria econdmica y politica econdmica, lo que facilita la critica de las
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escuelas socialistas. ‘No siempre con justicia, decimos, si reeordamos,
entre otros, - el caso de -Stuart Mill, que distinguié con tanta preecisién,
en uno de sus Ensayos, el “sel” y el “debel ser’’, ld cieneia y ‘el
urte, ete.

‘Hace una- hreve pero aceltada eritica de Ja escuela lustonca Cree
que la escuela austriaea, a°su vez, pese-al ‘avance de las teorias, dejé
el problema de la determinacién del objeto donde se encontraba (p. 30).
El autor encuentra decepcionante a Menger (p. 31), particularmente
por su teoria de las necesidades —como objeto de la Economia Politica—
lo que daria a ésta un dmbito excesivo, olvidando que dicha teoria es -
en Menger un punto de .partida que, siguiendo con la teoria de los:bie-
nes, llega.a la de los bienes econdmicos y del valor, donde se' precisa
el objeto de nuestra disciplina. Por lo demds, no es del todo exacto el
progreso que sefiala en von Wiesser al fijar solamente su atencién en
las necesidades que deben satisfacerse con un nimero limitado de bie-
nes (pp 33-34), principio de. la escasez que dominaba ya el pensamlento
mengeriano. . .

.. Después de ‘aludir a fdgunos neo- clasmos —\Ialahall Robhms——
llega a Amonn, donde el autor encuentra mis:definido el elemento que
considera Dbésico para:la determinacién del objeto: el precio.

Critica con acierto la posicién de Amonn - sobre el earicter. ¢ ‘so-
cial” de la Economia Politica, particularmente con respecto .a:la§ con-
diciones o ‘‘momentos’’ que aquél considera indispensables para la exis-
tencia de problemas que sean objeto. de la ciencia, como si la. posibi-
lidad de ésta estuviera adherida a un. -régimen  juridico determinado.
Podemos, por nuestra parte, agregar que . los fendmenos econdmicos,
ademds de existir en la economia individual o aislada, segin lo acepta
Prados Arrarte, cuando son ‘‘sociales’’, lo son porque se cumplen en
el seno de un grupo o agregado social, origindndose un orden de ‘‘re-
laciones’? o de formas ‘‘ordinarias’’ del obrar, cnalquiera sea el orden
juridico predominante. )

Sin pretender afirmar una disidencia, podemos, sin embargo, pian-
tear el problema de si él hecho de existir fenémenos ‘‘econdémicos’’ en
el caso del hombre solitario —eon su problema de escases— es bastante
para constituir esos fenémenos en objeto dée la Economia Politica. En
otros términos, jtodos los fendmenos ‘‘econdmicos’’ caen dentro de la
orbita de la Economia Politica, o solamente los ‘fenémenos econdmi-
cos que se cumplen en la vida de soeciedad? jLa hipétesis del- hom-
bre aislado, tan remanida por los economistas, es por si misma obje-
to de la ciencia o se trata de un simple instrumento de tlabajo que
nos ayuda a descubrir las leyes de la economia social?

Por otra parte, para que la ‘nocién de precio, como el autor lo
quiere, sea comprensiva de todos los fendmenos que constituyen el ob-
ieto de la Ecomomia Politica, es indispensable, como él mismo lo hace,
ampliar su significado de modo que sea compatible con cualquier siste-
ma de organizacién econdémica, con lo que caemos nuevamente en la
nocién’ de valor, que el autor consideraba eliminada, pese a sus declara-
ciones en econtrario (p. 51 y 114).

El ploblema de la ley —que el autor estudla en el capltulo segun-
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do— es encarado con seriedad. No acepta la distincién tradicional en-
tre ciencias naturales y soclales, distineién que 10 admitia, pala. las
segundas, leyes que tuvieran el rigor comsentido por las de las pnmelas.
Aceptando las conclusiones de’ Menger en el campo écondniico-social ¥,
las'de Max Planek en el fisico, afirma, por un lado, la existencia  de
leyes empiricas que reflejan la 1ea11d'1d carentes de 11g01'— expresién
de simples regularidades que pueden no venflcalse ¥y, por “otro lado,
leyes  exactas, ploducto de la abstlacclon, e\p1e51on ¢ ‘sunbohea’ Y e
relaciones . causales que no son ni verdaderas ni falsds. Tanto la fi-
sica - como la”economia elabmaﬁ'las dos’ clases”de leyes. Las leyes *fexac-
tas’’ ‘de la mnaturaleza no tiénen, pues, tampoco la exactitud que de or-
dinario- se les atubuye como cuteuo de dlfelenmacmn con Ias econo-
micas.

Se estudian mas adelante las teorfas de au‘cores que, ¢omo- Max
Weber, dlstmguen entle clencns de la natulaleza y clenclas “de la “eul-
‘tura. El autor’ ‘acepta la validéz del estudio de la economia’ como cien-
cig de la cultula, pero insiste en la mnecesidad; principal, de un’ miéto-
do teérico tendiente a formular leyes exactas. Combate Prados Arrarte la
concepeién finalista que tiene algunos adeptos en Economid Politica <~por
ej. O. Spann— y que afin reconoée defensores en el campo' de la fisied.
También son objeto “de especial consideracién las teorias sobre”las
etapas de la evolueién histérica, haciéndose un anahsls paltlculalmen-
te extenso de la éoneepeién de Wagémann. :

La parte fundamental de este capltulo es la ya- anotada’ dlstmcmn
entre las leves e\acms v las "leyes empiricas de la Economia Pohtlca,
a cuyo respecto no podemos ‘ocultar nuestro excepticismo, El chstmgo
pierde mucho de ‘su significacién si se reeconoce —con el autor— ‘gue
les leyes exactas ‘“se comstruyen en esquemas especiales tomados de'la
realidad, que elimipan todas las influencias ‘a-causales proplas ‘de’ los
hechos empn‘lcos’ ’ (p. 86) ¥ que, a su vez, la diréceién empulca. fhes
susceptlble de plopmemnalnos 1e9,ulandades, tendencias®? "(p:--87)+ De
: “queuna misma ley: puede. concebir-
se “eomo” ‘exacta 6 como empiriea segfin que: consideremos su: valor.-15-
gico- coneeptual ~~=dé’ cardeter necesario, por - consiguiente— o0 las’con-
ﬁontemos coni’ 1a-'realidad, confrontacién que podrd mostrarnos; o .su
inexactitud, sino; o ‘un ‘caso-'de excepcién, o uno'‘en’ que:mo- se verifi-
quen los supuestos previos que condicionan el cumplimiento de la:ley.
‘El propio: caso..de-la ‘ley de:Malthus, propuesto por: el autor. (p: 88),
ilustra estas - aseveraciones:  ella resulta, falsa: o verdadera segun el _ca-
‘rédcter que-le asignemos. Pero la ley es.una: .

La- asimilacién de las leyes fisicas y las econonncas solo es ade
sible a condicién:.de reconocer, ya que no una diferencia de naturaleza,
una diferencia ‘de-grado: las-leyes. de la fisica. son una representacién
méis aproximada de la realidad de lo que lo. son las econdémicas y . somn,
ademés;  suseeptibles “de comprobaciones. experimentales en que: se ais-
lan los elementos y fuerzas que la realidad no presenta sino..en: forma
mis compleja. - EL laboratorio verifica la . exactitud de la ley: no.asi
el economista que debe desentrafiar, por la observacién, de la varie-
dad'y comple;uﬂftd de los fenomenos somales, el juego. de. las Ieyes y
‘relaciones.’ . : : . :

12
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En este sentido, creemos que el progreso de la ciencia econdmica
s6lo es compatible con un cuerpo de leyes que sean una representacidn
de la realidad, la expresién de relaciones que tengan, no solamente un

rigor légico, sino ademds, su correspondencia con tendencias reales.

No basta que los ‘‘esquemas’’ del ‘‘mundo econdémico simbélico’’ “‘se
construyan empiricamente de la realidad, tomando precisamente las ca-
racteristicas esenciales de cada sistema o situacidén econémica’’ (p. 86);
es indispensable que el ‘‘raciocinio légico’’ construido sobre tales es-
quemas, sea conducido también con la realidad a la vista. No importa
que se utilice un proceso de abstraccién en- cuya virtud sélo hagamos

intervenir el elemento o fuerza que nos interesa y que es una parté de

la. realidad, despojado de accidentes y fricciones, pero realidad al fin.

Y- en ésto estd, precisamente, la légica del raciocinio. Asi, por ejemplo,
cuando decimos que ‘‘la demanda es una funcién decréciente del pre-

cio’’ tomamos primeramente de la vida real un ‘‘esquema’’: una or-
ganizacién econémica determinada, un estado de la distribueién de los
réditos monetarios, de los gustos, ete.; luego, prescindimos de los fac-

.tores perturbadores y suponemos que los sujetos econdmicos, dados sus
gustos y necesidades y sus réditos, se enfrentan con los biemes y sus

precios, 3Por qué decimos que la demanda es una Funcidn decreciente
del precio? Porque es un hecho de observacién vulgar, Tanto de nuestros
propios impulsos como de los impulsos de los demds a través de. sus
manifestaciones externas, que, ‘‘coeteris paribus’’, hay una tendencia
a demandar una. cantidad menor de aquellos bienes que suben de pre-
cio y una cantidad mayor en caso de una baja. Y porque se ha obser-
vado que ‘‘generalmente’’ la demanda global de un grupo o agrega-

do social disminuye o aumenta con el verificarse de aquellos supuestos.
Por la fuerza de estas tendencias reales, resultado de una observacién

empirica, no pochamos, entonces, decir que~la demanda es :Euncmn cre-

.ciente del precio.. . -

Creemos, en consecuencia, que las ¢ ‘leyes exactas’’ de da economm
son exactas dentro de los limites de las hipétesis, ¥ que frente a la

-realidad son la expresién de ‘‘regularidades’’,- ¢fconstancias’’, ‘‘ten-
-dencias’’, tal como todavia-lo sostiemen ‘‘cientos -de economistas’’ y

si la Economia Politica quiere constituirse ‘en un cuerpo de verdades

7y mo en un mero juego dialéetico.

El autor vueive sobre estas cuestiones en el capitulo- quinto, ‘El
Sistema de las Ciencias Econ¢micas’’. Anotamos, del resto de la obra,
1a discusién contenida en el eapitulo tercero —¢‘La teoria pura de la Eeco-
nomia Politica’’— sobre el problema del ‘‘homo oeconomicus®’, y a cuyo
respecto podrian oponerse algunos reparos; una exposicion de la mo-
derna teoria de la competencia monopolitica a través de la sintesis de

‘Triffin; en el capitulo ecuarto, sobre Estdtica 7y Dindmica, hay una

exposicién excesivamente extensa de la teoria de Marx y un buen resu-
men de la conecepeién de Schumpeter; termina ld obra con la conside-
racién de ‘‘Algunas falacias en la interpretacién de la Eeomomia Po-
liteia como ciencia’’. . . .

La manifestacién, algo extensa, de algunas disidenecias con las te-
sis’ sostenidas por el autor en la parte que consideramos medular de su
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‘obra, no ha pretendido- restarle valor, sino al contrario, es expresién
de la importancia que le asignamos. La obra comentada, por la serie-
dad de las investigaciones, por la versacién tedrica que el autor revela
y hasta por la naturaleza de los temas tratados, excede el marco que,
salvo contadas excepciones, es habitual en nuestra literatura econd-
miea. La jerarquia cientifica de esta ‘‘Filosofia de la Economia’’,
apalte de sus muchos méritos, estaria acreditada con la.sola exposi-
‘cién y eritica de las teorias de los més calificados autores contempo-
réneos.

Por otra parte, el Prof. Prados Arrarte adopta la actitud cienti-
-fica que, a nuestro entender, es la finica que puede salvar.a nuestra
disciplina de aquella confusién que ha retardado su progreso: ¢‘Uno
-de los principios esenciales, dice, de toda la argumentacién de este
‘libro es la separacién--total del ‘‘ser’’ (es decir, de los fenémenos y
‘problemas que se manifiestan realmente) del ‘‘deber ser’’ (o sea, de
-aquello que deseamos o consideramos .conveniente para‘ la solucién de
-ciertas cuestiones) ; en pocas palabras: de la ciencia, que mnos indiea
‘el porqué de los fendémenos; de la politica, que e\'plesa la linea més
-conveniente a seguir’’ (pp. 19-20). :

Listima- grande que el autor, con ciérta’ frecuencia, atribuya a la
-Sociologia las preocupaciones normativas que excluye de la Economia
Politica; lo que, sin duda, no serd muy del agrado de aquellos soci6--
logos que se empeiian en dar a la Sociologia un cardcter exclusiva-
mente cientifico.

BENJAMIN CORNEJO.

'ANTONEN BascH, — The New FEconomic Warfafre."——% New York, Co-
lumbBia University Press. — 1941. Pags. 191, US$S. 1.75.

Este libro contiene, en forma reelaborada, una serie de clases die-
tadas por el autor, economista checoeslovaco, en la Columbia Univer-
"sity en el verano de 1941. La obra abarea al mismo -tiempo la ecomo-
mia de guerra y la guerra econémica, aunque, por la mnaturaleza ‘misma
“del trabajo, el primero de los dos problemas mno es tratado de manera
exhaustiva, Profundamente interesante, sin embargo, el problema de
“las consecuencias econdmicas de la guerra, desde el punto de vista ge-
"neral de la estructura misma de la economia de todos los paises, en
“caso de victoria aliada o alemana. El autor examina el problema de
“la posibilidad de conciliar un sistema econdmico controlado por el Es-
tado, al cual es necesario recurrir en tiempo de guerta y con toda Ppro-
" babilidad también después de la guerra, con la democracia. La indole
“del trabajo mo permitié al autor -profundizar suficientemente el pro-
"blema; nos parece interesante, sin embargo, ecitar la conclusién a Ia
‘cual llega:- que un régimen totalitario” en el sistema econémico es in-
“conciliable con democracia y libertad, pero que tampoco es exacta la
“identificacion de la demoeracia con el liberalismo capitalista. La solu-
cijn esti en una- planificacién general, la cual puede resolver los com-
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plejos® problemas econdmicos que la sola accién individual es incapaz
de  solucionar, mientras hay que rechazar las plami'macmnes particu-
Jiares, dentro  de los. distintos sectores de la vida econdmica, porque el
Estado. no posee una base real para la solucién de los. problemas. que
aqui .se. plantean, por.la falta de los elementos del caleulo. econdmico,
0, ccmo dice von Hayek, citado por el auto1, por la falta del: ‘“deta-
llado cédigo de los valores?’.

Particularmente - instructiva para ‘el piiblico . algentmo es la descup-
¢iéh del método, sin embargo ya bien conocide por las descripciones
-de otros autores, con que-la Alemania @ nazista eonquisté los mereados
de los paises agricolas del sudeste europeo, antes de su conquista mili-
‘tar.- Bl régimen de clearing, la. adquisicién a . precios muy alentadoies
de las producciones agriecolas de-estos. paises;:'la formaeién: 'de fuertes
saldos activos para ellos por la falta  de entrega de maquinarias y pro-
ductos manufaeturados por parte de Alemania, los:anticipos banecarios
a los cuales estos: paises se vieron  obligados para -continuar las. ex-
-portaciones,  la inflacién, el aumento. del nivel general. de.los precios,
el .reajuste siempre méis favorable para Alemania.de.los: acuerdoes de
clearing, fueron las armas con que los: paises agricolas fuerom reduci-
dos 2 un estado de dependeneia ‘econdémica completa .frente  al fuerte
pais. industrial, cuyo comercio exterior d111g1do por. el: Bstado: 1eplesen.
td . una habil forma de e\"nlot'wmn de los palses agncola<

.DINO JARACH

A. G. Harr and BE. D. AuLEN, in eollaboration with the Eeonomies
Staff of Towa State College. — Paying  for Defmtse —_ Plula-
delphia, The Blakiston Company, 1941. fl"é.gs’. 275. U$S . 0

Este libro, obra de un equipo de economistas de lIa Universidad de
Estado de Towa, estudia de manera completa y '1bsolutamente ongmal
el complejo problema de las finanzas de guerra. Se trata de la his-
quede de un sistema de financiacidn, que proporcione al Estado los
medios que neeesita para la gueira, distribuya eqmtatlvamente las cal-
gas fiseales y evite la inflacién. -

Caracteristica fundamental de la. obla es Ia demostlacmn de que los
medios . de politica econémica,. eomo. ,detemnmac,lon de prioridades,, fi-
jacién de precios méximos, racionamiento, no son. por si solos eficaces
para. evitar el- desequilibrio entre poder de compra en aumento y hie-
nes disponibles en disminucién, en que la_ inflaeién consiste. Hacen fal-
1a medidas de cardcter financiero, que tengan como fm'lhdad la de
reducir el poder de compra. Los autores analizan las d_lfemntes cate-
gorias de medidas financieras, desde el punto de vista de su_ aptitud pa-
ra restringir el volumen total de los: gastos y: mo e\"pandu la cnculaclon
monetaria_o crediticia. Después de:haber estudiado los emplestltos vo:
luntarios y . coactivos, comparan. las diferentes . formas de- lmposmlon,
lleoando a la conclusién de que los impuestos; fundados sobre el prin-
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cipio de la capacidad :contributiva, .y especialmente: el’ impuesto ‘pro-
gresivo~a la renta, logran de la mejor manera las tres finalidades de
las finanzas de guerra. Este resultado deriva’de una comparacién ba-
sada sobre’ un diligente examendel material estadistico, ‘delos efectos
de los impuestos ‘4 las ventas, sin excepeiones, o-con exencién:delos
alimentos, 'y de un impuesto-a la renta. Mientros:los dos primeros gra-
varian sobre' las diferentes clases-de rédito de manera: ‘fuertemente re-
gresiva, imponiendo sderificios miy glandes a las clases de:renta -mds
chiea, el impuesto'a la renta, ‘ain’ con minimos imponibles muy- bajos,
estd en condicién’de asegurar una distribueién de<la carga fiscal que
grave mis sobre las clases mds ricas; y al mismo' tiempo- de disminuir
la renta’ destinada  a-los gastos;’ en medida mucho’ mis-grande” que los
impuestos a-las- ventas;  ademas, ‘a paridad-de’ disminucién ~de:los- gas-
tos' individuales; proporeiona- al'-Estado ingresos' mucho: mis' grandes.
Bl impuesto’ a' los réditos ‘reine asi las tres condieiones para:ser el me:
jor®de: los medios ~de finanza'antiinflatoria. Esta-econclusién es-muy
intevesante,’ ens euanto’ contradice - 1a opinién muy a meniido ‘sostenida;
de' que los 1mpuestos a las-ventas: son-los ‘mds eficaces medios-fiscales
contra- la- 1nflaclon, b que el 1mpuesto a los ré chtos es escasaniente
antiinflatorio. - - cet Tt
Al estudio” {gorico, mgne la desenpcmn de las fmanzas de- ‘guerra

de” Alemama, Gran Bretafia, Canadd y Japén y un programa’de fi-
nanzas de gieira en que 'se aplican las conclusiones del estudio tedrico
anterior, rechazando, pues, los impuestos generales'a las ven‘cas, y acep:
tando tan solo, entre los impuestos al consumo, los - que
nes necesauos ‘para’ la gueua :

" DINO JAEAQH.

BARTOLOME  VICENS: 1‘.,g1men Coopemtwo. — Edltado por- la Fa-
cultad” de - Ciencias’ Ec¢onémicas y de Admmlstxacmn. ~Monteri-
deo. dlelemble de 1941‘ SRS et e e

~El contddor urugnayo ‘Bartolomé Vlcens, como culminacién- de sus
estudios y para’obténer su titulo de doctor, ha escrito sobre el ‘‘Ré-
gimen Cooperdtive?’, meéreciendo su*trabajo la aplobacmn uninime del
tnbunal designade: por-la Facultad ‘de Ciencias Eecondmicas-y de- Ad-
ministracién de 1a Universidad de 1a Reptiblica Oriental " del Uriguay,
declardndose  de ‘utilidad la publicacién del ‘trabajo juzgado, ‘por tra-
tarse de ‘una obra que ha de“interesar vivamente a los que sienten in-
clinacién por - esta materia. En -éfecto, el doctor Vicens ha hecho un
trabajo sumamente préctico, dlcapzando-asi lo que- no dudo ha sido su
objeto, | maxime cuando’ no-'son en realidad abundantes ‘los tlabajos
de este cardcter. "El autor mno sélo” ha eserito para su ‘pais, sino que
también lo ha liecho para el nuestro, pues comenta con acierto’ tanto
nuestra ley como los’ deeretos “reglamentarios, demostrando conocer per-
fectamente a los autores argentinos ¥, adeids, estar empapado’ amplia-
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mente en la literatura y en la legislacién europea.y americana, lo. que
le permite hacer un estudio doetrinario compalatlvo muy. interesante..
Después de hacer notar gue la coope1ae1on es . considerada - general:

mente como institueidn. resultante de:lg. época capitalista, . sefialindose

_como uno de los mas destacados progresos de los. tiempos modernos, de
considerar-que.la cooperacidn, como. régimen-econdémico social, no pasa,
de ser actualmente una utopia y . de reconocer. que f‘los.. prineipios
cooperativos son, en si, de una. gran. simplicidad’’, deduce.con.todo
buen - criterio que, ‘‘quizd en eso mismo .radique su.gran.valor cons-
tructivo y hagan posible que el: sistema sea factor -concomitante en el
desarrollo evolutivo de los pueblos’’. y.entra al estudio:.de los. .antece-
dentes. histéricos, caracterizando la antigiiedad, desde el.punto. de vis:
ta. econdmico, por.la dominaeién de la esclavitud, del trabajo forzado;
lo compara  con- el sistema cooperativo, sefiala sus .causas.y. efectos;
para terminar sosteniendo que si bien el: sistema - cooperativo. que: ¢o=
uocemos no -pudo tener mandamiento en. dichas épocas;.se encuentran
en la antigiiedad formas primitivas’de.edoperacién;. citando numerosos
ejemplos. .mencionados por. Mladenatz..y . Horne, recordando la: opinién

de . Pirenne: sobre:.el colonato y la.servidumbre y la:de:Repetto, sobre-

los origenes del cooperativismo, Continda con la transformacién:de:los
siglos XVIIL y X1X  denominédndola’ ‘‘Revolucién, Industrial’’ y. hace
un estudio. del industrialismo, su desenvolvmuento ¥y resu ados, soste-
niendo que. contra el monopoho tamblen privado, en’ la, distribucién. de
los articulos. de cnnsumo,,am como  para evitar. los. abusos e despo;]os
del crédito. usurario, surgié el. pensamlento de asociacién, volvi a.sen-
tirse la necesidad de desauollal el senmdo .de . la. solidar] dad soc1a1
trayendo como resultado la aparicién de los pnmelos esbozos de unio-
nes econdmicas: y : cooperativas de tres grandes aspectos: consumos,
produceién y créditos. Destaca el desarrollo enorme que tomdé el capital
llegando a afirmar que pudiera decirse que la cooperacién actual es
uno de los resultados de la reaccién producida por la accién de la
poteneia . capitalista manifestada en. los .monopolios. industriales . y . co-
merciales, ya sea. que . se.presenten como, ‘feartels,. trusts,. asociaciones
de empresarios o sindieatos pationales’’. Considera que. al ecapitalismo
moderno dehe enfrentirsele con los mismos medios que él° utiliza, la
concentracién, -y alude a la ‘¢Repiiblica Cooperativa!’ como la concen-
tracién de los medlos de ploducemn y.. de camiibi - Clalo esta que .1e"
conoee - que de la cooperacién. . actual a esta hay una dlstancla. dexcll
de detelmmar Por otla. parte, adnute que- la lueha por

que el medio més v1gmoso pala pmteger a_ la_ Naeién es la fuelza
moral unida al sentimiento ‘del derecho, despeltado en ‘el pueblo. Cita,
en su_apoyo a Ihelmg, Megando, 2 la . conclusién de . que,..si bien .la
cooperacién mo, da una solueién a ese 1dea1 en- cambio puede permitir
una mayor comprensién de. los ploblemas wtaIes del homble ¥ de Ja
colectividad.

Finaliza el eapltulo dedxcado 2 los =mtecedentes lnstoneos dan—
do su metodo de exposicién, para lo. cual.divide su ,tlab,aJQ,, en . tres
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partes. En la primera trata por separado la cooperacién en sus tres
grandes ramas: cousumo, crédito y produceidn,  estudiandolas en. sus
comienzos y lugar de origen, haciendo un ligero bosquego relacionado
con los precursores tedricos del sistema y con sus primeros realizadores.
Termina esta parte con un estudio._comparativo, tedrico- plactlco que
el autor denomina ¢ “legislacion eompalada’ ’. Trata por eapitulo la
vrganizacién y caracteres del eoopelanﬂsmo, sus aflmdades y dife-
rencias eon las qocledades capltahstas, 351 como la accmn del Estado
Ios ployectos ple=entados en su pais y ~el 1eg1men aplicable en’ el” nusmo,
a faita de una ley” 01gan1ca ‘sobre la materia; y concluye en s ‘tercera
parte con un titulo tdnico que denomina: ¢ ‘Algunos aspectos del reg1—
men Cooperativo’’, dividido en dos’ eapitulos y ul anexo; en el pri
mero estudia la *‘‘ensefianza y ‘el fomentd de la coopelacmn”' ‘en ‘el
segundo establece una 1elacmn entre las’ sociedades capltahs'cas y el
1unmen ‘de ia ‘cooperacién; y en ‘el anexo’ 10§ hace ‘conocer ‘13" ley del
5 de abril de’ 1941 La bxbhoglatla utlhzada es muy abundante y de
gran valor

Vicens, encoutmndo lns ougenes teoucos de la modema coopera-
cién en los ‘‘utopistas’’, a’ qmepes,llama los precursores, de . la. coope:
racién, reconoce con Mlandenatz que a. todos estos a. quienes seé ha
tenido por ‘‘fundadores o padles’ ? de:la coopelacmn modema, se les
ha - negado total o parcialmente toda contnbuelon de, algmn impor-
tancia a la formacién de la doctrina coopelatna, eltando entre ‘ellos a-
Lavergne, y que asi también se duda en.la asxg’nacmn del . meuto que
pueda corresponder a reales o supuestos. primeros realizadores del
cocperativismo. -Recordando, entre, estos, en las ‘¢ (Joopelatlvas de Pm—
ductores de Francia’’ Ja obra de. Fourier,, Samt Simon, los. ensayos, de
Bouehez y  Luis Blanc, hace vesaltar el fracaso que. tuvieron, FEste
fracaso fué debido_a tres causas:- falta de eapital, falta de educacién
social y falta de dlscmhna volunt'mua

Termina citando en su apoyo al somahsta cnstlano ngsley
(1856), quien decia: * ¢No , dudo. ‘de que la forma slgmente del pro-
greso . industrial en’ la plcduccmn serd la. asociacidn, - pero para ha-
eer trabajadores-ecapaces, de, ella son. necesarias dos generaciones de. en-
trenamiento, tanto en lo que toca a la moral como a a, disciplina’’, 7,
Entrando a la ‘‘Cooperativa -de Crédito”’, lecuelda su origen alemén
v su causa, el erédito agmuo, que estaba en mauoq de la ugura. Hace
un estudio sintético de las primeras mgamzamones' la obra de Schulze~_
Delitzsch; las cajas de Raiffeisen; las asociaciones o Cajas: de Crédi-
tos de Hoos.. Quiero de paso 1Lcom<u, porque ny dejaron, de tene1 gran
mérito en Italia, a donde pasaron estos. primeros 51stemas, los. esfuelzos
de Vigand, Luzzatt1 y Wollemhorg. Refiérese por titimo a la ¢Coope-
racién de consumo’’ y Tecomoce como Su cuna a Inglatena. La hace
datar desde el 21 de diciembre de 1844, fecha en que los ¢ pmnnels’ ’
de Rochdale iniciaron sus operaciones en un pequeilo Toad - Lane, por
ser un4nimemente reconocido por. los ‘autores, que. estos, ‘han sido, los
verdaderos . creadores de la coopelacmn moderna . de. consumos, pmque
tué la primera cue, si no imagind el mecamsmo dlstnbutn"o, fué por
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lo° menos la primera que ‘aparece aplicindolo. 'En eambio; no  deja:de
haear notar que con anterioridad hubo ensayos y afin pequeiias creacio-
nes que en realidad no resultaron' de-inmediata utilidad. Hace la his-
torla de la ‘‘Rochdale Society of Equitable” Pionners’’,” transeribiendo
las’ palablas de Holyoake, s lustonadm, y fmahza 1ef1uendose a los -
Pprinecipios’ de Roehdale i

. Con estos leCIPIOS y antecedentes entla al estucho de su’ aphca»
clon en’ el denommado titulo de ¢ ‘Leglslacmn (,ompalada’ ’. Después
de. hacelnos conoeer una seri de Ieyes, decretos y resoluciones relativas
a Ia ¢cooperacion en ‘algunos paises y sobre las. leyes. genelales orgéni-
cas ¥ te\tos ditversos, en. el capltulo ter elo entla a-la definicién que
soble coopelaemn dan ]as leye's’ de ¢ iversos pmses. sxendo su, estudlo

cuada defnu i6n, que ~abarque una dlvelsldad tan glande de somedades
ouentadas, dlCB ‘‘en dos glandes coulentes, el consumo Y la’ ploduc-
cién y con una gran cantidad de afluentes que engrosan los dos  cur-
sos prineipales, palalelos, pero bien diferenciables; el pumelo, el del
conisumo, llamado de redemcion econdmiica y el segundo,’el -de produc-
eidn; Alimado ~de especulacmn econdmica??. "Hn efecto]  dificil ‘es ‘dar
iina “definieién;  asi lo piensan los grandes ‘autores; Gide;" Lavelgne
porque, dice este fltimo: ¢ ‘las’ diversas variedades de la ¢ flora” coope-
mtlva. se  han mostrado’ 1ebeldes 2’ todos los ésfuerzos hechos ‘hasts’ hoy
pala “englobarlos en una misma - definicién’’; 1gregando mas adelinte
que existe la costumbre ‘de ‘confundir; bajo“el mombre’ general de” coope‘
rativas, tres institiiciones econdémicas tan diferentes’ que apenas si-tie-
nen algfin’ pinto’ de contacto y euyo  parentesco  es”tan- poeo” Proximo
que se ‘mantiénen extrafias las unas a las otras y hasta’ entran "a’veces
en’” lucha abierta’’. Igual cnteuo mantlene Vlcens ‘en el Lapnulo cuar-
to, sobre la’ clasifieacidn. b .

En el quinto y sexto capxtulos $e ocupa de la ¢ Natulaleza Juridi-
ea “de las Sociedades Cooperativas’y “forinas ‘de oxgamzaemn vy de la
importancia del cardcter civil o “¢omereial ‘de las Sociedades’ ' ‘Nos'hace
conocer la “opinién de algunos autores, ‘realiza’ como dice, una  pequefia
jneursién en el campo de la doetrina’ ¥ asi recuerda a ‘Manara; Vlvante,
Siburu -y Planiol. Para poder pronunciarse sobre este problema hace su
estudio teniendo en cuenta el objeto y luego 10" enfoea desde el pun-
to de vista de la forma. Considera 'a la sociedad cooperativa ‘cuando
tiene por- obJeto un aeto de ‘comereio, partiendo -de ‘la’ definicién que
da Obairio, pard sostener que tendrian el cardcter de’ comerciales’ las
cooperativas de créditos, las de segulo y lag de ploducclon industrial,
por ‘cuanto, dice, efectfian operaciohes que se conceptuan comerciales.
En camhio sostiene que, atendiendo ‘a ‘su objeto, no 'serian’'sociedades
comerciales 'las- cooperativas agricolas y las cooperativas escolares, por
cuanto su objeto es de naturaleza civil. En cuanto a las cooperativas de
consumo, haciendo un minucioso. e interesante estudio, se pronuncia en
contra “de la opinién de numerosos autores, por el cardcter civil de es-
ta clase de cooperativas. En cuanto se vefiere a ‘ld forma, considera
sociedades~ comerciales aquéllas que atdn cuando civiles' por ‘su’ ‘natu-
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raleza, adoptan para su -constitueién y funcionamiento un tipo de:so-.
ciedad comercial.. Asi;‘considera comereial la; cooperativa de produceién
agricola que se comstituyera en forma de sociedad anénima, pronuneidn-
dose partidario del cavécter puramente comercial de las sociedades and-
nimas'y en contra, por supuesto, de la abundante doctrina y legislacién
que se inclina a considerar comerciales a éstas, finicamente en el -easo
de que sea comercial su objeto. Desde el punte de vista legal contempla
los distintos sistemas adoptados por las legislaciones. Empieza con el
nuestro, recordando que sancionada la ley 11.388, que derogé los ‘ar-
ticulos 392 4 394 del Cédigo de Comereio,” desapalecm la' obligaecién

de las cooperativas de adoptar al constituirse una de las formas de las
sociedades comerciales legisladas, pala eoncluir sosteniendo la eomer-
cialidad de las’ coopelatlvas de nuestra ley por aplicacién de los ar-
ticulos 11y 12 de la misma. Distingue en Francia tres grandes’ agru-
pacionies: a) Sociedades civiles por su naturaleza; b)' Sociedades “co-
_ merciales por su ‘naturaleza; y c) Sociedades’. comelclales en 1a70
forma. Analizando cada agrupacién recuerda que en Italia son comer-
ciales, ya que’ su forma juridica estd contemplada en-el Cédigo de Co-
mereio; Bélgiea, donde el legislador las considera:comerciales al ubicar

las -en el Cddigo de ‘Comercio en la' seccién séptima del’ tituls’ noveno.
En Brasil' son ‘también comerciales, segiin deereto 22.239 “del”19-de
diciembre ' de 1932, con'la “exeepcién ‘determinada’ en+ el’ alt 383y fi-
nalmente 1ecue1da a Méjico, ‘donde’ para ¢alificarlds’ mdudablemente
tenemos' que #cudir a-su obJeto, afirmando que‘las” coopelatwa’s 'e’n’;Me~
jico serian sociedades sui ‘generis, con caracteres comiines- a’lds' soéie-
dades tiviles 'y comerciales. En  dltimo término y en’ capitulo aparte,
como dije, nos demuestla la lmpmtan(na del calacter cwﬂ 0’ comelclal
de - esta sociedad. : E i :

Tal  es, podnamoq decu la manera ‘como ‘encara en’ formal’me:
‘t6dica, ordenada’ y- clalamente expuesta’ la faz doctrinaria ™ de”la'co-
operacién; comenzando, como el “nismo autor” dice; por ‘la maturaleza
juridica de”las sociedadés cooperativas en su forma de ‘constitucién.
Bstudia los carecteres: de las mismas, ‘relacionindolos’ con’ los’ demas ti-
pos de sociedades, d1v1d1endo Tuego el ‘andlisis en diversos temas’ que
van ‘desde €l societario hasta los 'econdmicos-financieros, sin -olvidar
las ‘relaciones de los . estados ‘con ‘esta clase ‘de  entidades.” Pava’ de-
imostrarnosal final” de’ la” primera palte del titulo" denominado ¢ ‘Le-
mslacmn comparada” eémo ‘explican ‘esta  doétrina las’ Ieglslaclones
en’'la’ organizacién y desarrollo de las distintas clases de wopelatlvas,
analiza las disposiciones legales en vigencia en unos veinte paises.
En la segunda-parte se propone, y lo- hace en forma .praetica y' til,
demostrarnos c¢démo se han aplicado  aquellas doctrinas en el' régimen
cooperativo del’ Uruguay, dividiendo su estudio”endos ‘partes intitula-
das:"‘‘Proyecto en el Urnguay’’:y ¢‘Régimen en el Uruguay’’; En
la tercera parte, como dije, finaliza el estudio’ que se propuso hacer
con el anilisis de ‘“algunos aspectos del 1égimen eooperativo’’, ‘¢ono
lo denomina, "dividido -en dos capitulos: “‘La  ensefianza -y ‘el fomento
de la cooperacién’’ y ‘‘Las sociedades capitalistas y el régimen coope-’
rativo?’. Cierra su libro con un anexo haciéndonos conocer la ley uru-
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guaya del 5 de. abril de 1941, sobre ‘‘Lus Sociedades :Codperativas
Cooperativas Agropecuarias’’ y con la interesante y abundante b1b110~
grafia utilizada. St :

LUIS AG&ERO PIﬁEi{é. -

ALEJANDRO PE‘II}TO — lectpms de (‘ontabtltdad — Ed}ito‘i’iél/ "Bam';in;
y Comercio. — Meueo, 1942. 376 pAginas. :

Con el sugestivo titulo de ¢ Principios de Contabilidad’ % que Te-
cuerda la obra homénima del profesor de la Northwestern Umvelsrl:y,
H. A. Finey, don Alejandro Prieto —de la Escuela Bancaria y,: Co:
meicial de- Méjico— ha publicado la qumta edicién: de un, texto ele-

mental _para escuelas comelmales La . primera edlclon ¥i6 la luz h'u:e

(hez 'mos :

5 El nlan de este hblo tlene para nosotlos la vntud de comenzm
porel balanqe .——ecuacifn  fundamental de la: partida doble—,  prinei-
pic.y. fin: de: todas las cuentas. ‘‘La segunda, parte se ocupa de los .l
bros: esenciales y- de las cuentas, derivando, .como-consecuencia  del
conoeimiento . del balance,. la.teoria .de la partida doble’/. En las.par
tes tercera y,cuarta, en: base de los principios. deducidos,. formula prie-
ticamente los  estados, finanecieros . (balance .y cuadro: demostrative. de
pérdidas,; y ganancias) .y los aplica a lo . que: é] Nama ‘‘sistemas’’. de
contablhdad y.que no son sino la consldelac" .de. situaciones:v easds
paltlculales (pag. 221). . : :

Los autores de contabmdad de \f[eglco y de Cuba. estau 1eahz¢m-
do, una meritoria labor al eseribir y tradueir obras que. sobre esta ma-

teria_contienen. las formas evolucionadas de administracién..y.de regis--

tro. de -la actividad, econdmica . usadas: por. los americanos, del  Norte,
en cuyo pais la legislacién no obstaculiza el progreso de la téenica .de
las cuentas, “‘Pnnmpws de Contabilidad’’, que para_evitar el equivoco
de haceérnos pensar en una obla dedlcada a fundamental el sistema de
la. partida doble, dehié . tal vez llevar el titulo. mas adecuado.. de ele-
mentos, -nociones o rudimentos de Contab1hdad es. una de. esas:. oblas
que.ponen en contacto.a los estudiosos. latino-americanos, que mo tienen
aceeso. - a los libros escritos .en inglés, con los- progresos. o adelantos
tecmcos que en materia de 'xdnumstlaclon han 1ea1uado los norteame-
ricanos.

Entre otras cosas, el plofesm Pneto ensena. el 1eg1st10 deI ‘morvi-
miento - de ¢ Mercaderias’’. pormenorizado, como una resultante. del. des-
doblamiento - experimentado por la, cuenta mixta que, todavia . .entre nos;
otros, totaliza las operaciones de compras. y ventas y sus . resultados
(pdg. 110). Y la pureza que resulta, en este caso,. al. disolver conglo:
merados como el de.la cuenta de ‘‘Mercaderias - Generales’’, clasifi-
candolos en . grupos homogeneos, la preconiza  para: todas las. euentas,
como. modo- de -que los balances resulten inteligibles. ;

. BEnsefia también Jla  manera de realizar. estados. anahtlcos de pel-
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didas y ganancias, que determinen .cudl es la utilidad bruta de explo-
tacién y la ganancia neta de cada ejercicio (pig. 52), y el modo de
ajustar tanto la situacién patrimonial como los resultados —que son
consecuencia de contabilidades . de. tipo ejécutivo o-de Ca;;a—— a ‘esta-
dos que ‘reflejen la verdadera situaci6n juridica ‘de la empresa y Tas
ganancias o pérdidas que corresponden a’cada ejercicio; “informa igual::
mente sobre el modo de llevar las cuentas- del actlvo cnculante, “eo-
noecido . con el nombre de 1nventauo perpetuo.

Estamos de ‘acuerdo con el profesor Prieto cuando afirma que la
Contabilidad, siendo una forma, debe adecuarse a la’ sustancm conta—
bilizada, pero me compaltlmos su criterio de 'que ‘asi séa porque se
trate de una ciencia no exacta (pag. 3). Slemple Tn0s ha’ palemdo que
la- Contabilidad tiene mis de exacta que de ciencia; lo que ‘tiene de
exacta lo-recibe de la Matematica, de la cnal la téenica~de lds cuen-
tas és una rama que dspita’ a un campo auténomo. Ni la Matemadtica
ni la Contabilidad dejan de ser -exactas porque quienes las utilicen
verren “las ‘representaciones o los procedimientos.  La~ e\actltud ‘de’ la
Contabilidad queda incélume cada vez que un’ contadm la aphca mal-
¥y otro contador descubre sus defectos.

Ammados por el requerimiento” del autor al’ finalizar &l pleambulo,
le sugenmos ‘que en las edlcmnes préximas, que tanto ‘€1 ‘eomo .
espelamos, por el valor de su obra, ponga més- empeno “én ‘el uso” pre-
ciso "de ' 1os -voeahlos y al formular las~ definiciones’ de”'Tos' elementos
fundamentales de la”¢ontabilidad. Hay pauafos que ‘necesitan ‘la susti
tucién de unas palabras por otlas pala que “resilten claros * entxe ‘nos*
otros, lo que no sabriamos’si atribuir“a modalidades mepcanas o'a la
proverbial despleocupacmn de los contadores 'y fl]]ﬁllClElOS ‘por ld pu-
reza’ del ldloma Usa, pcu egemplo, contmgente, por conc\uso (pag 11),

21); ope;acwn, por \:plotacmn (pag 39) amenta, por mexece (pag
12); aportacidn, por aporte (pag 17);: encabegado, por encabezaml ik
to (pig. 3); mstwctwas, por instrucciones (pig. 14), ete.

La definicién de: cuenta, elemento fundaniental de 1a eontablhdad
es 1eahzada, a nuestro juicio, muy a la hoela, al’ expresar qte . “1e-
presenta la 1ecop1lac1on de ‘'todoslos. heehos que  afe a los ‘valo:
res mz-megados por la ‘megociacién, 'y constituye pmplamente 1a ‘base
de la historia ‘que ‘toda ‘contabilidad “representa’ (pag. 69) .. Compa-
resela con las mds precisas de Onida y de Sprague, que” ‘dicen gue cuen-
ta es ‘‘una serie’ estadistica de valores clasifieados dé acuerdo a un
eriterio, coordinados entre si y ademds con todos los valores del siste-
ma de que la cuenta forma parte’’; o que es ““un estado sistemditico
de hechos econdmicos de la misma- u opuesta, tendencxa, que conducen
a una conclusién’’.

Tal vez con un concepto mdis plemso .de ‘1o que es la cuenta, no
le habria parecido - al. profesor Prieto ¢‘una manera -arbitraria, . pero
perfectamente definida y universalmente aceptada, la que ha - desti-
nado el debe de las cuentas para registrar, en su origen, los valores
del activo; y el:laber para los. del pasivo y. el eapital; que. son: con-
travios, por su naturaleza, al primero’’ (pig. 76). No . consideramos
que haya arbitrio en que. el debe, lado positivo de las cuentas,: registre
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_lo activo; y el Ilabm, lado _megativo de las mismas, 1eglst1e lo paswo,
asi como consideramos natural que las cuentas de actlvo .crezedn. por
el debe y disminuyan por el haber y que, si en, el pasivo ocurre lo
contrario, sea a consecuencia del mismo efecto que produce  en  mate-
mitieas despe;]al un, \palentesm afectado por el signo menos: todos los
signos. de adicién y sustraceign se invierten.

El hecho mismo de que esta manera de utlhzar y de colocal el
debe y el haber esté ‘‘perfectamente definida y umvelsalmente acep-
tada.” hace pensar mis_que en un arbitrio, en que sea: consecuencia . de
la natma]eza de las cosas. :

No. hub1e1a11 estado ‘de mas en_ el 11b1o del pmfesm Pneto, algu—
nas mformacmnes lustoucas, para que los estudiantes de eursos, elemen-
tales no tengan la creencia de que los diarios tabulales, . g, son de
origen moderno y la consecuencia_ del estudio- de los inconvenientes, que
ofrecia ¢l diario de dos columnas, conocido con el nombre de .‘‘conti-
nental’’ (pagV S) El ‘diario tabular no. es sing el Dlauo-Mdym
ideado, -por Degrange, uno ‘de los contadores méas. plestlglosos del . Con:
tinente en los siglos XVIII y XIX. .

... Podria tal vez decirse que,. tlatandose de un_ hblo element'd de
co”ta _ilyxdad es convemente elelta. supe1f1c1ahdad en. las Lecmones, ade-

emba1go, nada mas ]audable que ‘el esfuuw en dar por. pequedias do-
sis.y en Ienguaje culdado, conocmnentos precisos sobre la. técpiea a
cuyae pueltas se asoma_ el futuro ‘contador,

Ta obra que comentamos contiene- al final de - cada cap1tu10 eJel-
cieios 1nte1esantes para ser resueltos en un tlempo pleestablecxdo, tra-
bajos que son de gran utilidad. para plofesmes, estudlantes 7y autodi-
dactos. .

AleJandJo Prieto es también autor de un hblo tltulado t Contabl—
Tidad Superior’’, que trata de la vida econdmica  de las soc1edades,
balances consolidados, formas de estimulo para Ta pwduccmn v la ven-
ta, y otros aspectos paltmulales de las “empresas; escribid,. ademas, un
curso por correspondencia en treinta lecerones, bajo el titulo, de * ¢ Con-
tabilidad Comereial’’; y, en colaboracién con L. R. de Velasco, es
autor de un texto de Audltoma, en el que se coment- y generallza, un
caso préctico, cuyas hojas’ de trabajo y anexos se mseltan mteglamen—
te en el mismo.

FRANGISCO BOBADILLA.

Winiay H. Brwy, Rawpe- S. Jouxs. — Intervencion y- Fiscalizacién
de Contabilidades. — Tomo I - ‘“Teoria de la  Intervencién: de
Cuentas’’. Pédgs. 391 — Tomo IT - ‘‘Préctica’ de'la Infervencién
de Cuentas’’. Pags 465, — The Umvmsﬁ:y Socxety — New: York,
19482, R

En esta obra se trata una de Ias mis: mlportantes especialidades
de la ciencia contable, la intervencién y -fiscalizacién de contabilida-
. des. Originariamente fué publicada en inglés en el afio 1924, "Desde
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entonces, y hasta agosto de 1940, se han hecho diecinueve ediciones
en inglés. Con esto queda probada la’ aceptamon que ha tenido. en los
Bstados Unidos de Norte Ameuca, pais donde ¥ié la luz.
‘ Este antecedente 1ios exime de ocuparnos en destacar la’ cahda.d del
libro, méxime si consideramos que la' aprobacién ha sido dado por un
medio dondé la disciplina contable ha aleanzado un desarrollo ema-
ordinario, particularmente en la’ rama de las . intervencioues. )
Consta de dos tomos. El primero desairolla la ‘‘Teoria de la In-
terveneién de Cuentas”’, y el segundo se refiere a la “Plactlca de la
Intervencién de Cuentas’’.

La traduccién al castellano se ha 1eahzado de ‘la dltima edicisn
en inglés publicada en marzo de 1941, la que Tlegé a los lectorés ac-
tuahzada en su téenica y puesta’al d1a de ‘‘cuantas reglas han tenido
a hien dictar hasta hoy los organismos e institiciozes orientadoras de
la Contaduria Pdblica en Norte Ameuca, tales como el ‘“American Ins-
titute of Accountants’’; el ‘¢ Federal Reserve Board’’ y la ‘‘Securities and
Exchange Commission®’; mencionandose ademas la jurisprudencia senta-
da por los tribunales de justicia norteamiericamncs, eon citas 'y referén-
cias- de “casos extraordinarios- que, porla repercusién ‘causada en -la
profesién y por el interés despertado en el pdblico en general, han con-
tribuide a la modificacién de un sinnimero de mormas y pr’ocedimientos
dentro de la. técnica moderna de la intervenecién’’. .- :

El estudio de la Contabilidad como ciencia, y la aphcaclon facio-
nal de sus prinecipios ;al registro delos -hechos- de la vida mereantil,
‘son - nuevos en los paises de latino-América. Por lo tanto, nuestra né-
menelatura téenica resulta en muchos casos insuficiente, notindose afn
més la falta de términos apropiados en esta especialidad de las inter-
venciones; légica consecuencia de la falta casi absoluta de .adopeién,
sobre todo en nuestro pais, de este sistema de contralor y asesora-
miento tan til. La -rigneza de nuestro idioma Torna més imperdonable
la deficiencia h

EL traduetor ha advertido el defecto, y en elogiable esi'uelzo, sus-
tituye las vocés inglesas por apropiados términos castellanos, que por:lo
precisos, no dudamos han de adquirir ‘‘carta de naturaleza’’ en. el
]eugna.ge téenico - de la ciencia contable, haciende méds exacta y con-
cisa la‘ enunciacién de sus prineipios y reglas. :

La obra ha sido estructurada - en..dos partes:. una teérica v otra
pﬁbhca. Nos ocuparemos sepaladamen’ce de cada una de ellas. .

- En efeeto, los autores en. el primer tomo désarrollan. ‘‘La teoria
de la intervencién de cuentas’’, teoiia que dista mucho de la que co-
rresponde .a la contabilidad  como. manifestacién cientifica. Y. no pue-
de ser de ofra forma, ya que esta rama espeeial es, en su contenido,
eminentemente: practica. Su finalidad prineipal es juzgar sobre la: ma-
terialidad de hechos econsumados, proecurando establecer su. exactitud
o investigando la existencia de fraudes. Aun en el asesoramiento tée-
mieo, y en el examen y, certificacion de la situacién’ finaneciera, réali-
zados ‘a tlaves "de'1a intervencicn, predomina el eriterio . practico. Por -
ello,, aceptamos la calificacién de teoria, como adaptacién del -término
pala expresar el conjunto de reglas y principios que pledomman en
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esta actividad especifica, pero que en este easo mo ‘es comprensivo de
la abstraceién e independencia que de lo préctico debé temer, en rigor
cientifico, el tratamiento teorético. Ademds, sus exphcacxones Hegan
a téenicos que comocen los principios gene1ales de la ciencia, o a peri-
tos que tienen comocimientos profundos de como se desarrollan los mne-
goeios, puesto que en Estados Unidos, no sélo los Contadores Pidblicos
ejercen la funcidén de mterventmes plofpswualea, sino fambién Ios pe-
Titos con certificado.

Creemos, pues, que mis légico seria sustituir el término ‘‘teoria’?
por ‘‘mormas generales’’.

A pesar de haber titulado al primer tomo ‘‘Teoria de la Interven-
cién de Cuentas’’, sus autores han tenido un concepto exacto de la for-
ma que debian dar al contenido de la .obra para que lograra uma fi-
nalidad til y eficaz

En procura de este loable anhelo han tratado cada tépico en- for-
ma mnormativa y préciica, ilustrdndolo con atinada casuistica. Podemos,
pues, reeconocer que su prineipal virtud consiste’ en haber sido estirue--
turada como realmente colresponde a la mnaturaleza de Ios temas que
desarrolla. : -

El estilo es sencillo y denota el afin constante de los autores. para
que todos los temas resulten fécilmente accesibles. Claro estd que en
-muchos easos ciertas explicaciones resultan obseuras, porque se refieren
a la legislacién y a sistemas contables de un pais de costumbres dis-
.tintas a las de los paises latino-americanos, pero opmtunas notas del
traductor las aclaran satisfactoriamente.

Todo su contenido emana de una vasta experiencia prictica, ad-
quirida a través de muchos afios de ejercicio de la’ pxofesmn de inter-
ventor,

Kn este primer tomo, gue consta de diecisiete capitulos, se trata
de la definicién de la intervencién; de los objetivos de esta actividad,
de las normas. éticas- y de conducta del interventor, de su responsa-
-bilidad juridica con el cliente y los terceros, de las diversas clases do
intervenciones y del procedimiento general que conviene empledr en la
tarvea. A continuacién se estudian los registros originales de donde sur-
gen las anotaciones de la ‘contabilidad, para luego pasar a Ia parte
medular de la obra: las cuentas del Aectivo y del Pasivo. Cierra esta -
primera parte un eapitulo dedicado al ‘“Dictamen de la Intervencién’’,
muy interesante por los puntos que frata, por ser la palte mas delk
cada de la tavea del interventor y por contener un modelo de certificado
propiciado por el ‘¢ American Institute of Accountants’’ y un anuneio de la
‘‘Securities and Exchange Commission’’; en el que da orientaciones y
reglamenta los requisitos que deben llenar los celtlflcados que Tos con-
tadores presenten a ese organismo.

Destacamos particularmente las normas de ética y conducta que
dietan para el intelventor profesional, porque con sencillez le hacen
comprender los deberes y obligaciones que su ‘misién le impone, demos-
trindole que la rectitud de procederes serd el pnmo1d1al factor que lo
tornard 1til a la sociedad.
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Mereee especial mencién la forma amplia y acertada- eon -que son
tratados los complicados problemas de la valuacidn, revaluacién y amor-
tizacién de los diversos biemes tangibles e intangibles. que componen el
Aectivo. En cambio, consideramos un tanto atrasadas las formas de cla-
sificacién agrupativa de rubros del Activo y Paswo con 1especto a
los criterios més recientemente adoptados.

El segundo tomo es absolutamente prictico. Contiene un ecrecido
nimero de casos, problemas y preguntas sobre materias de la interven-
cién, los que han sido concebidos y distribuidos de tal manera, que se
puedan aplicar gradualmente las normas expuestas en el primer tomo.

‘Modelos de formularios, copias de balances y faesimiles' de hojas
de libros especiales, completan y aclaran las e\phcacmnea ¥y Ia inter-
pretacién y solucién de los . problemas.

Nos resulta extrafio que en una obra de tal importancia y difu-
‘sign, los autores no hayan dedicado un capitulo’ a destacar el valor que
tiene la intervencién y fisealizacién de contabilidades para la vida
mereantil’ de toda mnacién. Tal vez sea porque no pretendian que su li-
bro traspusiera las fronteras de los Estados Unidos y fuera a prodigar
ensefianza a otros paises de costumbres y pl‘ééticas mereantiles - dife-
rentes, ya que suponemos que para la gran macién del Norte la adver-
tencia es innecesaria. Alli se practica y valora la funcién del Contador
Interventor en su verdadero alecance. La grande y pequeiia organizaeién
comerecial sabe de la dtil colaboracién de esté profesional que actuan-
do con independencia, no sélo controla, sino que también asesora con
sus conocimientos a la empresa, y hace que desaparezea de la mente
de los directores o propietarios la amenaza del fraude, tan posible en
las organizaciones con gran volumen de mnegocios y que extienden sus
actividades a diversos puntos geogrificos. Ademés, en aquel evoluciona-
do medio econdmico, los libros de una contabilidad certificada por la-
intervencién de profesionales, o de sociedades de profesionales, de ae-
tuacién phblicamente reconocida, merecen mayor fe como elementos
juridicos de prueba, y los ‘‘balances de situaciéon financiera’’ expe-
didos por ellos, son particularmente reconocidos por 165  Bancos a los
fines del crédito, y por las Bolsas y Mercados para los usos que les
son especificos.

Creemos, pues, que han ineurrido en la omisién porque las cos-
tumbres de aquel pais les demostraban que mno era necesario levar a
la mente de los hombres de megocios, por intermedio del libro, el con-
vencimiento de las ventajas de uma préctica mercantil de la que ya
sabian sus excelentes resulfados. :

“La calidad de este libro mos permite que lo recomendemos para to-
dos aquellos que deseen iniciarse en el estudio de la especialidad con-
table que abarca la compleja rama de la. intervencién a las contabili-
dades.

MARIO FOENACIARL
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_LEAGUE OF NATIONS. — Economic Intelligence, Service.. Monegy _/ an’ Ban-
Ling, 1940-48. — Geneva, 1942, Pégs; 202.

Es notablemente meritario el dafuerzo que cumple la Liga de.las
Naciones “para proporcionar con regularidad sus habituales pubhcaclo-
nes econdmicas y financieras, a pesar de las cireunstaneias que hacen
sumamente difieil la tfarea.

“'Este volumen refine el material que antes se daba en” dos ‘tomos

Y que corresponde, ahora, a-las dos partes en que la publicacion- esta
d1v1d1da. En la primera, titulada ¢‘Restimenes Intérnacionales ‘delos
Datos esenciales sobre las Monedas, los Bancos:y.las Tasas de Interés’?,
se dan ‘‘en nueve cuadros los prineipales  acontecimientos mone'tarios
y bancarios de cincuenta paises’’,  En la segunda, titulada -‘‘Bancos
Centrales y Comerciales: balances y cuentas de ganancias y pérdidas’?,
““figuran las cuentas particularves de los Bancos Centrales y las-cuen-
tas globales de los Bancos Comereciales de cuarenta y cuatro palses”

Para el estudio de las cuestiones monetarias, la pubhcaclon cons-
tituye la fuente mis seria de informaciém, y una de las més. utlles, si
se tiene en cuenta que en ella estin’ contenidos los datos esenciales de
la situacién - monetaria mundial y que. los cuadros estadisticos™ estdn
ilustrados con referencias a las 1ef01'mas leglslatnas dlctadas eon mo-
tive" de la guerra. -
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